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Relatério de Aplicacdo, Resgates e Andlises do dia 18/08/2026 — Ata n® 178

Aos dezoito dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e seis, as 11 horas e 45 minutos,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos: Laureni de Souza Araujo do Amaral e
Talita Araujo Carassai e a Gestora Rosiane Vieira de Lemos, para sua reunido ordinaria. O
RPPS apresentou em 14 de agosto de 2026 um saldo total de R$ 68.459.250,32, distribuidos
no Banrisul representando 32,28%, no Banco do Brasil representando 31,59%, na Caixa
Econdmica Federal representando 31,08% e no Sicredi representando 5,05%, conforme
Relatério Diario fornecido pelo SGI da Referéncia. Os recursos do RPPS se encontram TODOS
enquadrados conforme a nossa politica de investimento para o ano de 2026 e também
conforme a Resolucdo CMN n° 5.272/2025 que substituiu a Resolugdo CMN n° 4.963/2021. A
semana foi marcada por elevada volatiidade no cendrio externo, com os investidores
monitorando a escalada das tensdes no Oriente Médio, as incertezas sobre o fluxo de petroleo
e os sinais de politica monetaria nas principais economias. Nos Estados Unidos, o CPI de julho
avancou 0,1% no més e acumulou alta de 3,4% em 12 meses, enquanto o nucleo subiu 0,2%
na margem e desacelerou para 2,5% em termos anuais. A leitura, em linha com as expectativas
e com sinais de moderagdo em energia e habitacdo, reduziu a pressdo por nova elevacio de
juros pelo Federal Reserve na préxima reunido, embora a inflagdo ainda permaneca acima da
meta e mantenha o Fed dependente dos proximos dados de atividade, mercado de trabalho e
precos. O Brent chegou a superar o patamar de US$ 100/barril ao longo da semana, antes de
aliviar parcialmente na sexta-feira, em meio a expectativas de avancos diplomaticos. Ainda
assim, a commodity acumulou forte alta semanal, mantendo no radar o risco de pressoes
inflacionarias globais e de juros mais altos por mais tempo. No Brasil, o IPCA de julho avangou
0,07%, desacelerando frente & alta de 0,16% registrada em junho, e acumulou 4,44% em 12
meses, voltando a ficar abaixo do teto da meta de inflagdo. A composicdo do indice mostrou
alivio relevante em Alimentacdo e bebidas, que recuou 0,67%, enquanto Habitagdo exerceu a
principal pressdo positiva, com alta de 0,99%, puxada principalmente pela energia elétrica
residencial. Na politica monetaria, o Copom reduziu a Selic em 0,25 ponto percentual, para
14,00% ao ano, mas a ata reforcou um tom cauteloso, destacando expectativas de inflacdo
ainda desancoradas, riscos altistas e a necessidade de manter uma politica monetaria restritiva
por periodo prolongado. Além disso, o mercado acompanhou os desdobramentos da nova tarifa

norte-americana sobre produtos brasileiros e seus potenciais impactos sobre comércio exterior,
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continuou limitando o apetite por risco, embora o real tenha se beneficiado de algum alivio no
exterior ao fim da semana. O dolar encerrou a sexta-feira praticamente estavel, cotado proximo
‘de R$ 5,08, e acumulou queda semanal de cerca de 0,6%. O mercado doméstico encerrou a
semana sob pressdo: o lbovespa caiu 0,10% na sexta-feira e 3,27% na semana, aos
166.934,20 pontos, completando nove quedas consecutivas pressionado pela saida de capital
estrangeiro, pela cautela fiscal e eleitoral, pela valorizagéo do ddlar e pela abertura dos juros
futuros. No exterior, as bolsas norte-americanas também fecharam a sexta em queda
moderada, afetadas pelo avanco dos Treasuries, alta do petréleo e dados econdmicos abaixo
do esperado; na semana, o desempenho foi misto, com queda do Dow Jones e leves ganhos do
S&P 500 e do Nasdaq, sustentados parcialmente por resultados corporativos e pelo setor de
tecnologia. Na renda fixa, a semana combinou pressbes externas e domésticas. A alta
acumulada do petréleo e a abertura da curva de juros norte-americana reforcaram o cenario de
cautela global, enquanto, no Brasil, os investidores seguiram atentos as tarifas dos EUA sobre
produtos brasileiros, ao quadro fiscal e as expectativas para a Selic. Apesar do alivio pontual no
cambio e nos juros futuros na sexta-feira, o ambiente permanece volatil. Diante desse contexto,
mantemos postura conservadora, priorizando estratégias pés-fixadas, liquidez imediata e
diversificacdo, em linha com a politica de investimentos e com a necessidade de preservar
capital. As projegdes das instituices financeiras para o crescimento do PIB em 2026 apontam
para uma taxa de 1,98%. Para 2027, as estimativas dos economistas consultados indicam uma
expanséo de 1,50%. A mediana das expectativas para a inflagdo ao fim de 2026 & de 5,02%.
Para 2027, a proje¢do de mercado € de 4,24%. No Boletim Focus, a projecéo para o IPCA de
agosto foi de -0,17%. Para setembro e outubro, as estimativas sdo de 0,51% e 0,33%,
respectivamente. Para os proximos 12 meses, a expectativa &€ de 4,32%. De acordo com a
Secretaria de Politica Econémica do Ministério da Fazenda, a estimativa para o INPC em 2026
€ de 4,6%. No Brasil, o IPCA Administrados retne precos de bens e servicos definidos por
contrato ou regulados pelo poder publico, como tarifas e pregos controlados por governos e
agéncias reguladoras. Para 2026, a expectativa do mercado € de alta de 4,70%. Para 2027, a
projecao € de 3,87%. As projegdes de mercado para a taxa Selic ao final de 2026 indicam
13,75% ao ano. Para 2027, a expectativa é de 12% ao ano. Deliberamos sobre a destinacao
dos recursos provenientes das contribuicdes referentes a folha de julho de dois mil e vinte e

sels, recebidos no Banco Banrisul. Apds analise, ficou registrado que os valores recebidos na
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Conta RPPS no montante de R$ 662.421,53 (seiscentos e sessenta e dois mil, quatrocentos e

vinte e um reais e cinquenta e trés centavos) e o valor na Conta Taxa de Administragdo de R$
34.000,00 (trinta e quatro mil reais), foram aplicados no Fundo Absoluto FI Renda Fixa LP,
inscrito no CNPJ n°® 21.743.480/0001-50 que apresentou rentabilidade de 0,31% no més e
acumulado de 14,69% nos uUltimos doze meses. A alocagcdo dos recursos encontra-se em
conformidade com a estratégia de investimentos adotada pelo RPPS, pautada em
posicionamento conservador e na priorizacdo de aplicagdes que possibilitem a obtengdo de
ganhos de forma consistente e estratégica, preservando a seguranca dos recursos, a liquidez e
o equilibrio da carteira de investimentos. Nada mais havendo a fratar, foi encerrada a

deliberacdo, sendo lavrada a presente ata, que, apos lida e aprovada, segue assinada pelos
responsaveis.
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