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Relatério de Aplicacdo, Resgates e Analises do dia 25/06/2026 — Ata n® 175

Aos 25 dias do més de junho do ano de dois mil e vinte e seis, as onze horas e trinta e cinco

minutos, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos: Laureni de Souza Araujo do
Amaral e Talita Araujo Carassai e a Gestora Rosiane Vieira de Lemos, para sua reunido
ordinaria. O RPPS apresentou em 22 de junho de 2026 um saldo total de R$ 67.068.509,30,
distribuidos no Banrisul representando 30,83%, no Banco do Brasil representando 33,06%, na
Caixa Econdmica Federal representando 31,05% e no Sicredi representando 5,05%, conforme
Relatorio Diario fornecido pelo SGI da Referéncia. Os recursos do RPPS se encontram TODOS
enquadrados conforme a nossa politica de investimento para o ano de 2026 e também
conforme a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 que substituiu a Resolugdo CMN n°® 4.963/2021. A
gestora Rosiane Lemos informou que foram implementadas melhorias na forma de
apresentacao dos relatérios e demais documentos elaborados pelo Comité de Investimentos e
publicados no portal oficial do Municipio. As alteragées tiveram como objetivo tornar as
informacbes mais claras, organizadas e acessiveis, facilitando a visualizagao e a compreensdo
dos documentos pelos cidaddos que buscam informagdes sobre a gestdo do RPPS de
Mostardas. Foi levado ao conhecimento das demais integrantes do comité de Investimentos
pela gestora de recursos o recebimento do Oficio Circular da Diretoria de Controle e
Fiscalizacdo do TCE-RS, datado de 19 de junho de 2026, onde tinha como assunto: Alerta
sobre investimentos em fundos de renda fixa de aplicagdo automatica com taxas de
administracdo elevadas e diretrizes para aplicacio eficiente de recursos de caixa." Servindo
este de recomendacgdo e alerta formal a todos os regimes préprios de previdéncia social do
Estado, no que se refere a altas taxas de administragio de fundos com baixa complexidade
inclusive superiores @ média do mercado, permanéncia de recursos em fundos automaticos,
registros e motivagbes das decisées de investimentos e outros assuntos. A matéria foi recebida
e entendida com seriedade e comprometimento, sendo analisadas as aplicagbes antigas e
recentes, percebendo que estamos no caminho certo, tendo o devido cuidado com os recursos
do RPPS, mas que devemos ficar alertas para manter a rentabilidade, seguranga, liquidez e
tudo mais que demanda nossa missdo. A semana foi marcada pelo acordo entre Estados
Unidos e Ird, com previsdo de cessar-fogo e reabertura do Estreito de Ormuz. Apesar do
avango, o encontro previsto para o fim da semana foi cancelado apds a intensificacao do

conflito entre Israel e Hezbollah. No Reino Unido, o primeiro ministro Keir Starmer anunciou sua
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renuncia como lider do Partido Trabalhista e chefe de governo. Nos EUA, o Fed manteve os
juros entre 3,50% e 3,75%, como esperado, mas adotou tom mais duro em sua comunicagao.
No Brasil, o Copom reduziu a Selic para 14,25% ao ano, em decisdo undnime, mas manteve
tom cauteloso diante da inflagdo acima da meta, expectativas desancoradas e riscos externos.
No campo politico, Rogério Ceron (secretario do Ministério da Fazenda) indicou que o governo
pode encerrar a subvengéo aos combustiveis caso o petréleo se estabilize perto de US$ 80 por
barril. As vendas no varejo de abril também decepcionaram, com queda de 0,7% no varejo
ampliado antes margo, abaixo da proje¢éo de alta de 0,2%. No mercado doméstico, o Ibovespa
fechou a semana em queda de 1,6%, aos 168.457 pontos, na contramao das bolsas globais. O
recuo foi influenciado pela queda do petréleo, apds o acordo provisorio entre Estados Unidos e
Ira, que pressionou empresas ligadas ao setor, e pela continuidade da saida de capital
estrangeiro, com retirada liquida de R$ 206 milhées na semana. Entre os destaques positivos,
esteve a Embraer, favorecida por noticias relacionadas a divisdo de defesa. No exterior, os
principais indices avangcaram na semana (S&P 500: +0,9%; Nasdaq: +2,6%; Dow Jones: +0,7%;
ACWI: +1,4%), sustentados principalmente pelo setor de tecnologia e pela tematica de
inteligéncia artificial. Ainda assim, o ambiente permaneceu volatil, com duvidas sobre o volume
de investimentos em IA, pressdo sobre empresas de software e servigos tradicionais, queda do
Brent de 7,7% e incertezas adicionais apés a comunicacdo mais dura e pouco clara do Fed. As
Treasuries tiveram movimentos distintos, com alta de 9 bps na taxa de 2 anos e queda de 2 bps
na de 10 anos. No segmento de renda fixa, as taxas futuras comportamento misto,
influenciadas por fatores externos, decisdes do Fed e do Copom e incertezas fiscais no Brasil.
Os vértices curtos fecharam, com o DI jan/27 a 14,26% (-11 bps), enquanto os intermediarios e
longos abriram, refletindo maior prémio de risco: DI jan/29 a 14,94% (+48 bps) e DI jan/31 a
14,89% (+56 bps). As NTN-Bs acompanharam o movimento, B29 a 8,61%, B35 a 8,14% e B50
a 7,52%. Diante desse cenario, mantemos postura conservadora, com foco em protecao e
diversificacdo, em linha com a politica de investimentos. As projegdes das instituicdes
financeiras para o crescimento do PIB em 2026 apontam para uma taxa de 1,98%. Para 2027,
as estimativas dos economistas consultados indicam uma expansao de 1,70%. A mediana das
expectativas para a inflagdo ao fim de 2026 é de 5,33%. Para 2027, a projecdo de mercado é
de 4,15%. No Boletim Focus, a projecdo para o IPCA de junho foi de 0,32%. Para julho e

agosto, as estimativas s&o de 0,31% e 0,02%, respectivamente. Para os préximos 12 meses, a
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expectativa € de 4,14%. De acordo com a Secretaria de Politica Econdmica do Ministério da
Fazenda, a estimativa para o INPC em 2026 é de 4,6%. No Brasil, o IPCA Administrados retine
precos de bens e servigos definidos por contrato ou regulados pelo poder publico, como tarifas
e precos controlados por governos e agéncias reguladoras. Para 2026, a expectativa do
mercado € de alta de 5,00%. Para 2027, a projecao é de 3,85%. As projecdes de mercado para
a taxa Selic ao final de 2026 indicam 14% ao ano. Para 2027, a expectativa é de 12% ao ano. O
mercado financeiro projeta a taxa de cambio em R$ 5,20 ao final de 2026 e em R$ 5,27 ao fim
de 2027. Para a balanga comercial brasileira, a expectativa é de superavit de US$ 76,20 bilhdes
em 2026 e US$ 75 bilhées em 2027. Em relagcdo ao Investimento Estrangeiro Direto (IED), as
proje¢des das instituigdes financeiras apontam entradas de US$ 75 bilhdes em 2026 e de US$
78,25 bilhdes em 2027. A projegdo para a relacéo entre a divida liquida do setor publico e o PIB
€ de 69,80% em 2026. Para 2027, a estimativa é de 73,40%. Ja o resultado primario projetado é
de -0,50% do PIB em 2026. Para 2027, a projegdo para o resultado primario é de -0,40% do
PIB. Apds analise das opgdes de investimento, ficou deliberada resgate no fundo BB PERFIL
RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP CNPJ:
13.077.418/0001-49, no valor de R$ 1.034.000,00 para pagamento da folha dos inativos e
pensionistas referente ao més de JUNHO/2026, aplicacdo com rendimento 7,00% nos UGltimos
seis meses e de 14,91% no acumulado dos Ultimos doze meses, com resgate em D +0. Outros
recursos em investimentos de longo prazo ou descartados devido manutencéo de diversificacdo
na carteira do RPPS. A medida visa, ainda, promover o adequado equilibrio da carteira de
investimentos, bem como a melhor distribuicdo dos recursos entre as instituicdes financeiras
credenciadas. Também foi deliberado pela aplicacdo em BANRISUL ABSOLUTO FI Renda Fixa
LP CNPJ: 21.743.480/0001-50, de recursos em conta corrente referente a parte da taxa de
administragdo do més de junho de 2026, no valor de R$ 21.000,00 e aplicacdo no valor de R$
673.000,00, recursos disponiveis em conta corrente, oriundos das receitas de contribuicdes
patronais, suplementares, dos segurados, bem como dos inativos e pensionistas, referentes ao
més de maio de 2026. Ainda ficou definido que os depodsitos referentes ao Aporte Financeiro
pagos pelo Executivo e Legislativo serao aplicados no fundo BANRISUL ABSOLUTO FI Renda
Fixa LP. O fundo Banrisul Absoluto apresenta rendimento mensal nesta data de 0,79% e
rentabilidade acumulada de 14,82% nos ultimos 12 meses, evidenciando uma estratégia de

posicionamento conservador, com priorizagdo de alocacdes que possibilitem a captura de ga-
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nhos de forma planejada e consistente, assegurando, simultaneamente, o equilibrio da carteira
de investimentos. A manutencdo desta estratégia fundamenta-se na necessidade de cautela
diante das constantes oscilacbes e incertezas do cenario econdmico global, buscando preservar
a seguranca dos recursos € a adequada relagéo entre risco e retorno dos investimentos do
RPPS. Sendo estes os assuntos a serem tratados, encerra-se a presente ata, que apds lida e
estando em conformidade é assinada por todos os presentes.
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