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Relatorio de Aplicacdo, Resgates e Andlises do dia 09/01/2026 — Ata n° 164
Aos nove (9) dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e seis, as quatorze horas e cinco

minutos, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos: Laureni de Souza Araujo do
Amaral e Talita Araujo Carassai e a Gestora Rosiane Vieira de Lemos, para sua reuniao
ordinaria. Realizamos resgate em BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
LP, R$ 900,00, CNPJ: 21.743.480/0001-50, em 07 de janeiro de 2026 para pagamento de
despesas administrativas. O RPPS apresentou em 31 de dezembro de 2025 um saldo total de
R$ 62.954.353,04, distribuidos no Banrisul com R$ 18.750.442.81, Banco do Brasil com R$
21.326.317,51, na Caixa Econdémica Federal com R$ 19.696.713,76 e no Sicredi com
3.180.878,95, o qué representa em termos percentuais, 29,78%, 33,88%, 31,29% e 5,05%,
respectivamente. Com o fechamento do més anterior 12/2025 o RPPS obteve R$ 689.172,33
de rentabilidade no més com 1,11% de rentabilidade e no ano a rentabilidade foi de 13,7205%
ficando 48,02% acima da meta de 9,27%, totalizando rentabilidade acumulada em 2025 de R$
7.614.408,42. Os recursos do RPPS se encontram TODOS enquadrados conforme a nossa
politica de investimento para o ano de 2025 e também conforme a lei 4.963/2021 para cada
segmento. Na dltima semana, os mercados globais e domésticos foram influenciados por
fatores econdmicos e politicos relevantes. No cenério internacional, tensées geopoliticas se
intensificaram apés uma agéo militar dos Estados Unidos na Venezuela. No ambito econdmico,
a imposicéo de novas cotas pela China sobre importacées de carne bovina a partir de 2026
trouxe impactos para importantes paises exportadores. No Brasil, os indicadores de atividade
revelaram continuidade do dinamismo no mercado de trabalho, enquanto os dados fiscais
apontaram novo déficit do setor publico e elevagdo dos principais indicadores de
endividamento. O Ibovespa encerrou a semana em queda de 0,2% aos 160.539 pontos. O
principal indice de agdes do Brasil fechou 2025 com seu melhor desempenho anual desde
2016, acumulando alta de 34,0% em reais e 50,9% em délares. Como de costume, a semana
de virada do ano foi marcada por baixa liquidez e um noticiario mais esvaziado. No cenério
macro domestico, o principal destaque foi a divulgacdo de dados relevantes do mercado de
trabalho. Ja os mercados globais, por sua vez, encerraram a semana em queda (S&P 500, -
1,0%; Nasdag, -1,7%), em meio a novos movimentos de corregédo em agdes de tecnologia. No
mercado de Renda Fixa, os juros futuros encerraram o ultimo pregéo do ano, na terga-feira,

com movimentos mistos, em sessdo de liquidez baixa e marcada por volatilidade. Neste
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contexto, seguimos com a recomendacao de uma postura conservadora, priorizando ativos de
protecdo que permitam capturar ganhos de forma estratégica. Reforcamos, ainda, a relevancia
da diversificagdo das alocagdes, sempre em conformidade com as diretrizes da politica de
investimentos. Atividade Econdémica — PIB: As projegdes das instituicdes financeiras para o
crescimento do PIB em 2025 apontam para uma taxa de 2,26%. Para 2026, as estimativas dos
economistas consultados indicam uma expanséao de 1,80%. A mediana das expectativas para a
inflagdo ao final de 2025 é de 4,31%. Para 2026, o mercado projeta uma taxa de 4,06%. No
Boletim Focus, as suas estimativas para a inflagdo no més de dezembro ficaram em 0,37%.
Para o més de janeiro a projecao foi de 0,36%. Para os proximos 12 meses, as estimativas dos
economistas dos bancos ficaram em 4,02%. De acordo com a Secretaria de Politica Econémica
do Ministério da Fazenda, a estimativa para o INPC em 2025 é de 4,5% e de 3,3% para 2026.
No Brasil, o termo "IPCA Administrados" refere-se aos pregos de bens e servicos que sao
definidos por contratos ou regulados por 6rgaos publicos. Esses itens incluem tarifas e pregos
controlados diretamente por entes governamentais, sendo classificados em dois grupos:
aqueles regulados em ambito federal, por meio do governo ou agéncias reguladoras, e aqueles
definidos por administragdes estaduais e municipais. A expectativa do mercado financeiro para
o IPCA administrados de 2025 foi de 5,31%. Para 2026, a proje¢ao ficou em 3,73%. As
projecées do mercado para a taxa Selic ao final de 2026 foram estimadas em 12,25% ao ano.
Para 2027, a expectativa é de uma taxa em torno de 10,50% ao ano. O mercado financeiro
projeta a taxa de cdmbio em R$ 5,50 para o final de 2026 e em R$ 5,50 para o encerramento de
2027. Quanto ao saldo da balanga comercial brasileira — diferenga entre exportacdes e
importagdes —, a expectativa € de um superavit de US$ 63 bilhdes em 2025 e de US$ 66
bilhdes em 2026. Em relagdo ao Investimento Estrangeiro Direto (IED), os economistas das
instituicées financeiras estimam entradas de US$ 79,7 bilhdes para 2025 e de US$ 74 bilhdes
para 2026. A projecdo para o indicador que mede a relagdo entre a divida liquida do setor
publico e o PIB, ficou em 65,97%. Para 2026, a projecao ficou em 70,23%. Ja a projegao para o
Resultado Primario ficou em -0,50%. Para 2026, a projegao ficou em -0,55%. Para o repasse da
competéncia de dezembro/2025, conforme analise da sugestdo e pensando com perfil
conservador, e na rentabilidade, de acordo com o atual cenario sera alocado no BANRISUL
ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP, R$ 238.735,28 CNPJ: 21.743.480/0001-50,
aplicacéo de recurso em conta corrente com rendimento 0,11% a.m., percentual até o dia 08,
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enquadramento: Art.7°, |, “b” e disponibilidade dos recursos: D+0 com a finalidade de protegao
da carteira e busca uma melhor rentabilidade. Sendo estes os assuntos tratados e estando em
conformidade é assinado por todos os presentes.
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