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Relatério de Aplicacdo, Resgaies e Andlises do dia 24/03/2026 — Ata n® 169

Aos 24 dias do més de margo do ano de dois mil e vinte e seis, as doze horas e trinta minutos,

reuniram-se os membros do Comité de Investimentos: Laureni de Souza Araujo do Amaral e
Talita Araujo Carassai e a Gestora Rosiane Vieira de Lemos, para sua reunido ordinaria. O
RPPS apresentou em 24 de margo de 2026 um saldo fotal de R$ 64.764.325,29, distribuidos no
Banrisul representando 29,40%, nc Banco do Brasil representando 34,31%, na Caixa
Econdémica Federal representando 31,23% e no Sicredi representando 5,05%. Os recursos do
RPPS se encontram TODOS enquadrados conforme a nossa politica de investimento para o
ano de 2026 e também conforme a Rasolugdo CMN n°® 5.272/2025 que substituiu a Resolugao
CMN n° 4.963/2021, a qual passou a permitir a permanéncia de recursos aplicados em
investimentos classificados fora do nivel de governanca por até 2 anos. Na tltima semana, os
mercados foram fortemente impactados por tensdes geopoliticas e decisdes de politica
monetaria. A intensificacdo do conflito no Oriente Médio, com ataques a importantes
instalagbes de energia, elevou o riscc de interrupcdo da oferta global e impulsionou o petréleo
Brent para cerca de US$ 112. Nos EUA, o Fed. manteve os juros entre 3,50% e 3,75%,
adotando postura cautelosa diante da escalada da guerra no Oriente Médio e da presséo
adicional sobre os pregos do petrélec. No Brasil, o Copom reduziu a Selic para 14,75%, mas
sem indicar novos cortes devido as incertezas externas. No campo doméstico, a possivel greve
dos caminhoneiros perdeu forca no curto prazo. A avaliagdo é de que a combinagdo de
medidas fributarias propostas e o endurecimento regulatério reduz, ao menos no curto prazo, o
impeto de mobilizagdo da categoria. O Ibovespa fechou a semana em baixa, de 0,8% aos
176.219 pontos sendo a 4° queda semanal consecutiva. A escalada do conflito no Oriente
Médio (envolvendo EUA e Ird) foi o grande vildo. O temor de interrupcéo na oferta de energia
fez o petréleo Brent saltar para a casa dos US$ 112, o que ajudou Petrobras e Prio, mas
castigou o restante do indice pelo medo da inflagdo global. Destaques: A Eneva (ENEV3)
brilhou na semana apés sucesso en leildes de reserva de capacidade, enquanto a Minerva
(BEEF3) despencou apds resultados trimestrais abaixo do esperado. No mercado de renda fixa,
0s juros globais avangaram em meio ao aumento da aversdo ao risco, refletindo a
intensificagdo do conflito no Oriente Niédio, a alta dos pregos de energia e a reprecificacéo das

expectativas para a politica monetaria global. No Brasil, piora do ambiente externo pressionou
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fortemente a curva de juros, levando o DI jan/27 a 14,42% e o DI jan./31 a 14,15% (B2 bps),
com abertura mais relevante nos vencimentos intermediarios. Diante desse cenario, mantemos
uma orientacéo conservadora, priorizendo instrumentos de protegéo e alocagdes que permitam
capturar ganhos de forma estratégicz, preservando o equilibrio da carteira. As proje¢des das
instituicdes financeiras para o crescimento do PIB em 2026 apontam para uma taxa de 1,84%.
Para 2027, as estimativas dos economistas consultados indicam uma expansao também de
1,80%. A mediana das expectativas para a inflagao ao final de 2026 € de 4,17%. Para 2026, o
mercado projeta uma taxa de 3,80%. No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflagéo no
més de margo ficaram em 0,37%. Para o més de abril a projecéo foi de 0,43%. Para os
proximos 12 meses, as estimativas dos economistas dos bancos ficaram em 4,07%. De acordo
com a Secretaria de Politica Econdmica do Ministério da Fazenda, a estimativa para o INPC em
2026 é de 4,21%. No Brasil, o termo "IPCA Administrados" refere-se aos precos de bens e
servicos que s&o definidos por contratos ou regulados por 6rgéos publicos. Esses itens incluem
tarifas e precos controlados diretamente por entes governamentais, sendo classificados em
dois grupos: aqueles regulados em &ambito federal, por meio do governo ou agéncias
reguladoras, e aqueles definidos por administragdes estaduais e municipais. A expectativa do
mercado financeiro para o IPCA administrados de 2026 foi de 4,02%. Para 2027, a projecao
ficou em 3,77%. As projegdes do mercado para a taxa Selic ao final de 2026 foram estimadas
em 12,50% ao ano. Para 2027, a expectativa € de uma taxa em torno de 10,50% ao ano. O
mercado financeiro projeta a taxa de cambio em R$ 5,40 para o final de 2026 e em R$ 5,45
para o encerramento de 2027. Quant» ao saldo da balanca comercial brasileira diferenga entre
exportagdes e importacdes, a expectativa é de um superavit de US$ 70 bilhdes em 2026 e de
US$ 73 bilhdes em 2027. Em relagdo ao Investimento Estrangeiro Direto (IED), os economistas
das instituicdes financeiras estimam entradas de US$ 75 bilhdes para 2026 e de US$ 78,50
bilhées para 2027. A projecdo para o indicador que mede a relagdo entre a divida liquida do
setor publico e o PIB, ficou em 69,90%. Para 2027, a projecgao ficou em 73,80%. Ja a proje¢ao
para o Resultado Primario ficou em -0,50% Para 2027, a projec¢éo ficou em -0,40%. Ficou
deliberada a aplicagdo, no fundo BANRISUL ABSOLUTO Fl Renda Fixa LP, dos recursos
mantidos em conta corrente, provenientes do saldo de resgate destinados ao pagamento da
folha do més de margo de 2026. Deliberou-se, ainda, pela aplicagdo, no mesmo fundo, dos

recursos recebidos em conta corrente, derivados do aporte para amortizacdo do déficit atuarial
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referente ao més de margo de 2026. Por fim, ficou definido o resgate no fundo BANRISUL
ABSOLUTO para o pagamento das despesas administrativas referentes ao més de margo de
2026. Sendo estes os assuntos a serem tratados, encerra-se a presente ata, que apés lida e

estando em conformidade é assinada por todos os presentes.
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