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Relatério de Aplicacdo, Resaates e Analises do dia 20/02/2026 — Ata n® 167

Aos 20 dias do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e seis, as doze horas e ftrinta

minutos, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos: Laureni de Souza Araujo do
Amaral e Talita Araujo Carassai ¢ a Gestora Rosiane Vieira de Lemos, para sua reunido
ordinaria. O RPPS apresentou em 13 de fevereiro de 2026 um saldo total de R$
64.221.836,26, distribuidos no Banrisul representando 29,63%, no Banco do Brasil
representando 34,14%, na Caixa Econémica Federal representando 31,19% e no Sicredi
representando 5,04%. Os recursos do RPPS se encontram TODOS enquadrados conforme a
nossa politica de investimento para o0 ano de 2026 e também conforme a lei 4.963/2021 para
cada segmento. Na Ultima semana, os mercados foram influenciados pelos dados do
mercado de trabalho dos Estados Unidos e pelos indicadores de inflagdo no Brasil. No que se
refere ao mercado de trabalho nos Estados Unidos, o relatério de emprego (“payroll”)
registrou a criagdo de 130 mil vagas no més de janeiro, resultado acima das expectativas,
contribuindo para a redugdo da taxa de desemprego para 4,3%. No campo da inflagéo, o
indice de Pregos ao Consumidor (CP1) desacelerou para 2,4% no acumulado de doze meses,
reforcando a tendéncia gradual de desinflagdo. No cenario doméstico, a inflagdo medida pelo
IPCA no més de janeiro apresentou alta de 0,33%, acumulando 4,44% no periodo de doze
meses. A composicdo do indice manteve comportamento equilibrado, com variacdes
especificas entre os diferentes grupos de precos. Quanto as perspectivas, a leitura
predominante no mercado € de que a inflagdo de curto prazo segue controlada, fortalecendo
as expectativas de que o Copom podera iniciar um ciclo de flexibilizagdo monetaria ja a partir
do més de margo. O Ibovespa encerrou a semana com alta de 1,9%, alcancando 186.464
pontos. O movimento foi impulsionado, principalmente, pela continuidade dos fluxos
estrangeiros, que seguem consistzntes desde o inicio do ano. A temporada de resultados
corporativos também contribuiu para o desempenho, com parte das empresas apresentando
numeros acima das expectativas. No exterior, os principais indices acionarios registraram
retracéo, refletindo maior cautela dos investidores diante das preocupacdes relacionadas ao
avanco da inteligéncia artificial e seus potenciais impactos sobre diversos setores. No
mercado de renda fixa, os juros fu‘uros nos Estados Unidos recuaram apods o CPI de janeiro
surpreender negativamente, reforcando a percepgéo de uma postura mais branda por parte

do Federal Reserve. No Brasil, as taxas futuras apresentaram queda nos vértices curtos e
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longos, acompanhando o movimento dos Treasuries e as expectativas de um corte de 0,50
ponto percentual na Selic em marco. A NTN-B 2030 encerrou a semana em 7,72% a.a.

Diante desse cenario, mantemos uma orientagdo conservadora, priorizando instrumentos de
protecédo e alocagdes que permitam capturar ganhos de forma estratégica, preservando o
equilibrio da carteira. Atividade Econémica — PIB: As projecdes das instituicdes financeiras
para o crescimento do PIB em 2026 apontam para uma taxa de 1,80%. Para 2027, as
estimativas dos economistas corisultados indicam uma expansdo também de 1,80%. A
mediana das expectativas para a inflagdo ao final de 2026 & de 3,95%. Para 2026, o mercado
projeta uma taxa de 3,80%. No Boletim Focus, as suas estimativas para a inflagdo no més de
fevereiro ficaram em 0,50%. Para 0 més de margo a projecéo foi de 0,34%. Para os proximos
12 meses, as estimativas dos economistas dos bancos ficaram em 3,95%. De acordo com a
Secretaria de Politica Econémica do Ministério da Fazenda, a estimativa para o INPC em
2026 é de 4,21%. No Brasil, o termo "IPCA Administrados” refere-se aos pregos de bens e
servicos que s&o definidos por contratos ou regulados por érgdos publicos. Esses itens
incluem tarifas e pregos controlados diretamente por entes governamentais, sendo
classificados em dois grupos: aqueles regulados em ambito federal, por meio do governo ou
agéncias reguladoras, e aqueles definidos por administragdes estaduais e municipais. A
expectativa do mercado financeirc para o IPCA administrados de 2026 foi de 3,76%. Para
2027, a projecao ficou em 3,71%. As projecbes do mercado para a taxa Selic ao final de 2026
foram estimadas em 12,25% ao ano. Para 2027, a expectativa € de uma taxa em torno de
10,50% ao ano. O mercado financeiro projeta a taxa de cambio em R$ 5,50 para o final de
2026 e em R$ 5,50 para o encerramento de 2027. Quanto ao saldo da balanca comercial
brasileira diferenca entre exportagtes e importagdes, a expectativa & de um superavit de US$
68 bilndes em 2026 e de US$ 72,30 bilhdes em 2027. Em relacdo ao Investimento
Estrangeiro Direto (IED), os economistas das instituicdes financeiras estimam entradas de
USS$ 75 bilhdes para 2026 e de US$ 78,50 bilhdes para 2027. A projecao para o indicador
que mede a relagéo entre a divida liquida do setor publico e o PIB, ficou em 70,20%. Para
2027, a projegao ficou em 73,80%. Ja a projecéo para o Resultado Primario ficou em -0,50%
Para 2027, a projecdo ficou em -0,41%. Ficou deliberado gue o recurso destinado ao
pagamento da folha do RPPS referente ao més de Fevereiro de 2026 serd efetivado
mediante resgate de aplicacio cora liquidez D+0 no fundo RANRISUI ARSOIITOEIRE P
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CNPJ n° 21.743.480/0001-50, enquadrado no art. 7° inciso |. Os demais recursos
permaneceréo aplicados em investimentos de longo prazo, em observancia a estratégia de
manutengao da diversificacdo da carteira do RPPS. Também ficou deliberada a aplicacdo do
valor de R$ 18.900,00 no fundo BANRISUL ABSOLUTO FI Renda Fixa LP, proveniente de
recursos mantidos em conta corrente, oriundos do recebimento das contribuicbes dos
servidores, patronais e suplementares referentes ao més de janeiro de 2026. Deliberou-se,
ainda, pela aplicagdo no mesmo fundo dos recursos recebidos em conta corrente, derivados
do aporte para amortizacdo do déficit atuarial referente ao més de fevereiro de 2026. Sendo
estes os assuntos a serem tratados, encerra-se a presente ata, que apds lida e estando em
conformidade é assinada por todos os presentes.
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